FIRST

ASSET MANAGEMENT

First Credit Opportunity A/S

Oppdatering fra forvalter
Oktober 2011

Manedskommentar

Utvikling indikativ kurs (etter Selskapet vedtatt avvik|et

skatt):
Start 10,00
Juli'09 10,00 , , _ o L
Aug'09 1018 Til generalforsamlingen i selskapet innstilte styret pa & avvikle selskapet. Dette ble
Sep'09 1042 vedtatt, og det vil i den forbindelse bli tilbakebetling av tidligere innbetalt kapital
Okt'09 10,50 ettersom portefoljen realiseres. Tilbakebetalinger administreres av forretningsferer og
Nov'09 10,53 i begynnelsen av oktober ble NOK 2,70 pr. aksje tilbakebetalt. Totalt er daNOK 11,16
Des ‘09 10,63 pr. aksje utbetalt eller 111,6% av innbetalt kapital. Gjenstdende kapital er etter dette
Jan'10 10,72 rimelig beskjeden. Vi har igjen en posisjon i kredittmarkedet (i Eitzen Maritime) som
Feb”lO 10,80 forsekes avhendet for nyttar. Anslagsvis vil selskapet realiseres med en total IRR pa
Mar*10 10,92 mellom 11,5% og 12,5% for skatt.
Apr'l0 11,03
Mai‘l0 11,00
Juni‘10 11,04
Juli'l0 11,22
Aug’'l10 1131
Sep'l10 11,40
Okt‘10 11,57
Nov‘10 1157
Des‘10 9,66
Jan'1l1 9,79
Feb'l1l 9,85
Mars ‘11 9,89
April'l1 9,91
Mai'll 5,90
Juni'll 3,43
Juli'll 3,43
Aug'11 3,37
Sep'l1 33
Okt'11 0,55

Utbetalinger

Des'10 2,00
Mai'l1l 4,00
Juni'll 246
Okt'11 2,70
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o  Alleavkastningstall er
etter honorar, skatt og
kostnader



Monthly Fund Review

First Credit Opportunity A/S

Informasjonssperrer

First Securities AS og First Asset Management er organisert med informasjonssperrer (“Chinese Walls”) for & kontrollere
informasjonsflyten fra en eller flere avdelinger i First Securities AS til gvrige avdelinger eller enheter i First Securities AS. First
Securities AS og First Asset Management er organisert i samsvar med relevant lovgivning og i trdd med retningslinjer
utarbeidet av Norges Fondsmeglerforbund.

Ytterligere disclaimer

Dette dokumentet er utarbeidet utelukkende i informasjonsgyemed. Ingen del av dette dokumentet skal reproduseres eller
videreformidles pa noen maéte, eller brukes pa annen mate enn forutsatt, uten skriftlig samtykke fra First Asset Management
AS. Informasjonen i dokumentet er innhentet fra kilder som vurderes som padlitelige. First Asset Management AS sgker a
benytte palitelig og fullstendig informasjon, men garanterer ikke for at informasjonen er presis og/eller fullstendig og skal
heller ikke forstas slik. Dokumentet innebaerer ikke individuell investeringsradgivning og mottakere av dokumentet anbefales
a sgke rdd hos en finansiell radgiver fer en investeringsbeslutning eller investeringsstrategi besluttes. First Asset
Management AS fraskriver seg ansvar for ethvert tap som fglge av at bruken av dette dokumentet eller dets innhold.
Dokumentet skal ikke forstds som et tilbud om kjap, salg eller tegning av finansielle instrumenter. Enhver beslutning om kjap,
salg eller tegning av finansielle instrumenter ma& gjgres utelukkende pa& bakgrunn av informasjon i prospekt eller
tilbudsdokument eller lignende som er utarbeidet i forbindelse med slikt tilbud. Adgangen til & distribuere dette dokumentet
kan veere begrenset ved lov i visse jurisdiksjoner. Enhver person som mottar dette dokumentet er forpliktet til & undersake
hvorvidt det finnes slike begrensninger, samt & overholde slike eventuelle begrensninger. Manglende overholdelse av slike
begrensninger kan utgjgre lovbrudd i slike jurisdiksjoner. First Asset Management AS fraskriver seg ethvert ansvar for slike
lovbrudd.

HISTORISK AVKASTNING GIR INGEN GARANTI FOR FREMTIDIG AVKASTNING. FREMTIDIG AVKASTNING
AVHENGER AV EN REKKE FAKTORER SLIK SOM EKSEMPELVIS MARKEDSSVINGNINGER, RISIKOPROFIL,
KAPITALFORVALTERS DYKTIGHET SAMT FORVALTNINGSHONORAR. VERDIEN AV  SELSKAPETS
INVESTERINGER SAMT SELSKAPETS INNTEKTER FRA SLIKE INVESTERINGER KAN SYNKE | VERDI.



