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First Multi — Asset Active Protector
(“Fondet”)

LSAM SF 3 plc (“ Selskapet™)

Et apent investeringsselskap med variabel kapital registrert i Irland, etablert som
paraplyfond med separat ansvar mellom underfondene.

Dette forenklede prospektet inneholder ngkkelinformasjon vedr grende Fondet som er et underfond av LSAM 3 plc.
LSAM 3 plc er et dpent investeringsselskap med variabel kapital registrert i Irland den 11. september 2006 med
registreringsnummer 426254 og godkjent av Regulerende myndighet den 9 mai 2007 som et foretak for kollektive
investeringer i omsettelige verdipapirer i henhold til Det europeiske fellesskaps forordninger om foretak for kollektive
investeringer i omsettelige verdipapirer av 2003 (S.I nummer 211 av 2003) med endringer. Selskapet er organsisert
som et paraplyfond med separat ansvar mellom underfondene

Fer en investeringsbedutning tas, anbefales potensielle investorer & lese det fullstendige Prospektet datert 9 mai 2007
og Fondstillegget for Fondet datert 16 juni 2008. Investorenes rettigheter og forpliktelser, herunder det juridiske
forholdet til Selskapet er beskrevet i det fullstendige prospektet.

Det er for tiden 15 andrefond i Selskapet:
(1) Lantern MSCI World TR Index Tracker Fund,;
(2) Global Equity Alpha (EL SA) Fund;
(3) Risk Adjusted Dynamic Alpha (RADA) Fund,
(499 CMCI GBP Tracking Fund;
(5) CMCI CHF Tracking Fund,
(6) Geared Rolling Defensive Fund (EUR);
(7) Geared Rolling Defensive Fund (USD);
(8) Geared Buy Write Fund (EUR);
(9) Geared Buy Write Fund (USD);
(10) Defensive Yield Enhancement Fund (EUR);
(11) Defensive Yield Enhancement Fund (USD);
(12) First Norway Alpha;
(13) First Norway Delta;
(14) European Protector Yield Enhancement Fund; and
(15) First Multi-Asset Active.

Hovedvalutai Fondet er norske kroner (NOK).

Investerings- Fondets investeringsmal setting er kapital oppskrivning gjennom en dynamisk eksponering mot globalt
malsetting utviklede aksjemarkeder, vekstmarkeder og rentemarkeder, dog undergitt en sikringsmekanisme.

Sikringsmekanismen har som malsetning & sikre at andelshaverne pa det Initielle Forfall stidspunktet
mottar et bel gp som minst tilsvarer det Sikrede Belgpet. Det Sikrede Belgpet utgjar det hayeste av:

a) tegningskursen ved Farste Emigon; og
b) Netto andelsverdi per hver annen Verdiansettel sesdag i |gpet av Sikringsfastsettel sesperioden; hvor
det hgyeste vil vazre det Sikrede Bel gpet

Investerings- Investeringspolitikk

politikk og For & oppna investeringsmalsettingen vil Fondet inngd en total avkastnings bytteavtale pa vanlige
Invsterings- forretningsvilkdr med Bytteavtalemotparten (heretter ”Bytteavtalen”). Bytteavtalen innebsgrer at
gtrateqi Bytteavtalemotparten leverer til Fondet en eksponering mot Investeringsstrategien (som nagmere

beskrevet nedenfor) og Fondet leverer til Bytteavtalemotparten en totalavkastningseksponering av aksjer
notert eller omsatt pd regulerte markeder i OECD land som Fondet har investert i
("Investeringsportefaljen”), herunder utbytte og evrige inntekter, (f.eks inntekter fra salg av
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fortrinnsretter) som er et resultat av eiendelene i Investeringsportefaljen. Investorene er derfor ikke
direkte eksponert mot Investeringsportefaljens utvikling/avkastning, investorene er derimot utelukkende
eksponert mot utviklingen/avkastningen til Investeringsstrategien gjennom Bytteavtalen.

Den beregnede verdien av Bytteavtalen vil utgjere investert belgp p& Utlgpsdagen, og ved eventuelle
senere tegninger og/eller innlagsninger vil den beregnede verdien bli justert tilsvarende.

Bytteavtalen leverer den sikrede investeringsprofilen til Fondet. Benyttelsen av Bytteavtalen er ikke
ment & skulle gke risikoen til Fondet. Som naamere beskrevet nedenfor vil den maksimale
eksponeringen mot de aktive eiendelene initielt og pa enhver rebalanseringsdato vaare 100 % av Netto
andelsverdi. Konsekvensen er at Bytteavtalen ikke er ment & skulle medfare |anefinansiert eksponering.

Bytteavtalen kan avsluttes eller pd annen méte kanselleres i henhold til dets fastsatte vilkar.

Bytteavtalen vil bli verdsatt konsekvent og pa daglig basis av Bytteavtalemotparten og bekreftet av
Administrator p& ukentlig basisi samsvar med de gjeldende markedsparametrene. Fondet vil fa bekreftet
Bytteavtalens verdi fra en enhet som er uavhengig av UBS-konsernet, minst en gang per hver gette
maned. Bytteavtalemotparten vil p& hver Verdiansettelsesdag angi en omsetningskurs som Fondet kan
benytte for & gke eller senke den beregnede verdien av Bytteavtalen, for &til enhver tid kunne foreta de
nadvendige justeringene ved utstedelse og innlgsning av Andeler. | henhold til Bytteavtalen skal
Bytteavtalemotparten betale til Fondet et belgp som tilsvarer tjenesteyternes gebyrer pluss eventuelle
avrige utgifter som Fondet padrar seg.

Bytteavtalemotparten vil stille ngdvendig sikkerhet til Fondet, slik at Fondets risikoeskponering til
Bytteavtalemotparten er redusert i den utstrekning som pakrevd av den Regulerende myndighet. Fondets
nettoeksponering mot Bytteavtalemotparten vil ikke overstige 10 % av Fondets Netto andelsverdi. Med
sikkerhet menes aktiva levert i henhold til Credit Support Tillegget til Bytteavtalen, og som utgjer
godtaghar sikkerhet i henhold til den Regulerende myndighetens krav. Sikkerheten vil kunne innbefatte
alle typer sikkerheter som er aksepetert av den Regulerende myndighet

I nvesteringsstrategi

CPPT algoritmen er en velkjent og beskrevet investeringsteknikk som innebaarer sikring ved en
dynamisk allokering mellom de aktive eiendelene (eller de ” Aktive Enhetene”) og sikringseiendelene
(eller "Kontantenhetene”). Algoritmen seker & maksimere eksponeringen mot de aktive eiendelene, dog
med den begrensing at det Sikrede Belgpet skal vaare sikret pa det Initielle Forfall stidspunktet (og
deretter Nye Sikrede Belgp pa de péfalgende Forfallstidspunkter). Den initielle allokeringen til de aktive
eiendelene vil vaare 100%. Den initielle allokeringen til sikringseiendelene vil vaare 0 %. Néar verdien av
de aktive eiendelene faller under et saarskilt niva og/eller verdien av det Sikrede Belgpet overstiger et
saarskilt niva, vil portefaljens allokering til de aktive eiendelene reduseres og allokeringen til
sikringseiendel ene gkes tilsvarende. Dersom verdien av de aktive eiendelene overstiger et saarskilt niva
vil allokeringen til de aktive eiendelene gkes og allokeringen til sikringseiendelene reduseres
tilsvarende. Den maksimal e all okeringen mot de aktive eiendelene pa en rebal anseringsdato er 100 % av
Netto andelsverdi, dvs at |anefinansiering er ikke tillatt. Med rebal anseringsdato menes enhver dato hvor
allokeringen mot henholdvis de aktive eiendelene og sikringseiendelene endresi henhold til CPPT
algoritmen.

Fondets eksponering vil gjennom Bytteavtalen til enhver tid vaare alokert mellom de Aktive Enhetene
og Kontantenhetene (til sasmmen den ” Dynamiske Portefgljen”) i henhold til CPPT algoritmen. CPPT
algoritmen er utviket med det formal & maksimere antallet Aktive Enheter i den Dynamiske Portefaljen,
dog begrenset til at det Sikrede bel gpet kan tilbakebetales pa det I nitielle Forfallstidspunktet (og deretter
Nye Sikrede Belgp pa pafel gende Forfallstidspunkter). CPPT algoritmen allokerer eksponering mot
Kontantenheter utelukkende for & sikre at det Sikrede Bel@pet (og deretter Nye Sikrede Belgp pa
péfalgende Forfallstidspunkt) kan tilbakebetal es.

I henhold til Bytteavtalen vil Bytteavtalemotparten pd manedlig basis betale Fondet et belgp som
tilsvarer honorarer og gebyrer som har pél gpt Fondet, se naamere beskrivelse nedenfor.

Sikringsmekanismen vil kun gjelde ndr Andelene er eid hele perioden frem til og med det Initielle
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Forfallstidspunktet eller eventuelt hele perioden frem til senere Forfallstidspunkter
De Aktive Enhetene
De Aktive Enhetene utgjer denominert NOK eksponering mot globale utviklede aksjemarkeder,
vekstmarkeder og rentemarkeder. Slik eksponering oppnas gjennom investeringer i omsettelige
verdipapirer og/eller UCITS fond. Investeringsstregiene til slike fond inkluderer investeringer i:
e Norske statsobligasoner og sel skapsobligasjoner
e Globale utviklede aksjemarkeder
e Vekstmarkeder
e Norske akger og egenkapitalrel aterte instrumenter
Kapiaforvalteren vil palgpende basis kunne endre sasmmensetningen av omsettelige verdipapirer
og/eller fond, dog forutsatt at sammensetningen av omsettelige verdipapirer og/eller fond alltid faller
innenfor ovennevnte kriterier
Kontantenhetene
Kontantenhetene utgjer en nominell eksponering mot NIBOR som er en alminnelig brukt rente.
Risikopr ofil Investorer bes vaare spesielt oppmerksomme pa risikofaktorene som er beskrevet i Prospektet og de

falgende tilleggsrisikofaktorene.

Investorer ber vaare oppmerksomme pa at verdien pd andelene bade kan falle og stige og at man ikke
nedvendigvis far tilbake sitt investerte belap.

Investeringsrisiko: Fondet er utsatt for investeringsrisikoen som falger av de underliggende eiendelene
som ligger til grunn for Bytteavtalen. Fondet er folgelig utsatt for risikoene som er forbundet med
investeringer i globale utviklede akgemarkeder, vekstmarkeder og rentemarkeder.

Fondet kan eksponeres mot verdipapirer denominert i utenlandsk valuta. Fondets Netto andelsverdi og
dets inntekter, som males i NOK, vil kunne pavirkes av endringer i valutakurser og eventuelle
valutareguleringer.

Motpartrisiko: Som resultat av Fondets investering i Bytteavtalen er Fondet utsatt for risiko for at
Bytteavtalemotparten ikke oppfyller sine forpliktelser i henhold til Bytteavtalen. Ved vurdering av denne
risikoen bar investorer ta hensyn til beskyttelsen som tilbys gjennom det lovfestede kravet om at
Bytteavtalemotparten stiller sikkerhet til fordel for Fondet nér eksponeringen til Bytteavtalemotparten
under Bytteavtalen overstiger 10 % av Fondets Netto andel sverdi. Bytteavtalemotparten vil stille
sikkerhet til fordel for Fondet, slik at Fondets risikoeksponering mot Bytteavtalemotparten reduserestil
det nivaet som den Regulerende myndigheten fastsetter.

Bruk av derivater: Bytteavtalen er en strukturert derivattransakgon. Benyttelse av  dikt
derivatinstrument med behgrig forsiktighet kan veze fordelaktig, men bruk av derivater innebazrer
samtidig andre og i enkelte tilfeller starre risikoer enn mer tradigonelle investeringer. Handel med
strukturerte derivatinstrumenter er svagt avansert og kan medfere store tap. Formalet med Bytteavtalen
er a oppna Fondets investeringsmalsetting, og oppsettet av Bytteavtalen har ikke til hensikt a vege
spekulativ. Bytteavtalen er ikke ment & skulle gke Fondets risiko. Den maksimale eksponeringen mot de
aktive eiendelene initielt og pd enhver rebalanseringsdato vil vaae 100 % av Netto andelsverdi.
Konsekvensen er at Bytteavtalen ikke er ment & skulle medfare |anefinansiert eksponering.

Sikring: Fondet vil benytte en velkjent og beskrevet investeringsteknikk kalt CPPT for & gi
nedsidebeskyttelse. CPPT teknikken innebagrer allokering av eksponering mellom de Aktive Enhetene
og Kontantenhetene, herunder & endre slik allokering sa ofte som ngdvendig. Falgelig vil Fondet til tider
kunne ha minimal eksponering mot de Aktive Enhetene noe som vil kunne innebaare at Fondet over tid
kan gi lavere avkastning enn de Aktive Enhetene.
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Allokeringen mellom de Aktive Enhetene og Kontantenhetene avhenger av flere forhold, herunder
endringer i NOK rentesatser. Fondets Netto andelsverdi vil falgelig kunne pavirkes av endringer i NOK
rentesatser.

Juridisk risiko: Anvendelse av lover eller forskrifter som ikke er forutsett eller som oppstér som en
konsekvens av at Bytteavtalen ikke er juridisk bindende eller korrekt dokumentert kan medfere et tap for
Fondet.

Profilen til en
typisk investor

Fondet er passende for investorer som anser at investeringer i Fondet er en hensiktsmessig
fremgangsmate for & sgke kapital gkning pa middelstil lang sikt gjennom eksponering mot globale
utviklede aksemarkeder/egenkapitalmarkeder, vekstmarkeder og rentemarkeder.

Utbyttepolitikk

Fondet vil falge en akkumulagonspolicy og vil ikke utdele utbytte.

w NOK/IA1 NOK/IA2 NOK/RA
utgifter Maksimalt tegningsgebyr Opptil 1.1% | Opptil 2.1% Opp til 3.1%
M aksimalt innl@gsningsgebyr Opp til 0.6% Opp til 0.6% Opp til 0.6%
Skiftegebyr Opp til 0.1% Opp til 0.1% Opp til 0.1%
Maksimalt Fund Operating Fee* 1.10% 1.50% 1.75%
* Fondet skal betale Fondsforvalteren et gebyr pa opp til 1,10 % for NOK/IA1 klassen, opp til 1,50 %
for NOK/IA2 klassen og opp til 1,75 % for NOK/RA klassen. Fondsforvalteren vil betale eventuelle
gebyrer til Fondsadministrator, Depotmottaker og Kapitalforvalter fra forvaltningshonoraret.
Total kostnadsrate Ikke relevant per dato for dette dokumentet
Portefgljens omsetningshastighet  Ikke relevant per dato for dette dokumentet
Historisk Ikke relevant per dato for dette dokumentet
avkastning
Skatt Det felgende sammendraget av enkelte relevante skattebestemmelser tar utgangspunkt i gjeldende

lovgivning og praksis og ma ikke oppfattes som juridisk eller skattemessig radgivning. Det
omfatter ikke alle de mulige skattemessige konsekvensene for Selskapet eller alle typer investorer,
hvorav enkelte kan veere underlagt saerskilte regler. Andelseiere og potensielle investorer
anbefales & radfegre seg med profesonelle radgivere angaende mulige skattemessige eller andre
falger av kjgp, besittelse, salg, omdanning eller annen avhending av Andeler i henhold til
lovgivningen i det landet der de er registrert, stiftet, er statsborgere, har opphold eller er
hjemmehgarende og ut fra deres seer skilte omstendigheter.

Selskapet: Selskapet vil vaae hjemmehgrende i Irland i skattemessig forstand. Selskapet er ikke
underlagt irsk skatteplikt pa relevante inntekter og kapitalgevinster, med unntak av kapitalgevinster som
oppstér ved skattepliktige begivenheter. Skattepliktige begivenheter omfatter utdeling av utbytte,
innlgsning, gjenkjap, kansellering eller overfarsel av akger og avdutningen av en relevant periode. En
relevant periode er en periode pa ate & som pabegynner ved en aksonags erverv av en akse, og
deretter péfglgende perioder pd 8 &r. Ingen forpliktelser relatert til irsk kapitalavgift eller
dokumentavgift vil pélgpe i forbindelse med utstedelse, reutstedelse, overfersel, gjenkjegp eller
innlgsning av aksier i Selskapet. Selskapet vil i saaskilte tilfeller ikke kunne nyttiggjere seg av
redukson av satsene for kildeskatt i kraft av dobbeltbeskatningsavtaler gjeldende mellom Irland og
andre land.

Andelseiere: | tilfeller hvor fritatte irske andelseiere er bosatt i Irland eller andel seiere som ikke er
bosatt i Irland i skattemessig forstand har en relevant erklaaing, vil disse ikke vaare underlagt irsk
selskapsbeskatning, gevinstbeskatning eller kildeskatt ved avhendelse eller gjenkjgp av andeler med
mindre de er gjennomfert i forbindelse med en handel eller virksomhet gjennomfert i Irland gjennom en
filial eller avdelingskontor. Flytting av andeler i et Fond til et annet Fond medfgrer ingen skattemessige
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forpliktelser.

Andeleiere som enten er fast bosatt i eller bosatt i Irland i skattemessig forstand, vil vaare ansvarlig for
kildeskatt i henhold til standard skattesats pa inntekt (20 %) med tillegg av en avgift pd 3 % av
forskjellen mellom bel gpet som skal betales til andelseieren med fradrag av bel gpet som er investert av
denne andel seieren pa tidspunktet nar den skattepliktige begivenheten inntreffer for det tilfellet den
skattepliktige begivenheten ikke er en utdeling hvor betalinger gjeres arlig eller hyppigere. Der en
skattepliktig begivenhet er en utdeling hvor betalinger gjares arlig eller hyppigere, vil irsk inntektsskatt
(med normal innteksskattesats pa 20 %) bli tilbakeholdt av Selskapet.

For naamere informasjon henvises til Fondets Prospekt og kapittelet ” Skatt”.

Offentliggj@ring
av andelsverdi

Nettoandelsverdien per andel i Fondet offentliggjeres daglig pa Bloomberg og vil ogsa bli oppdatert
daglig pa Internett (www.ubs.com/keyinvest). Nettoandelsverdien per andel vil ogsa veae tilgiengelig
fra Fondsadministratoren.

Hvordan Andeler i Fondet kan tegnesfinnlgses pa ukentlig basis. Tegningsblanketter ma vaae mottatt av
tegne/innlgse Fondsadministratoren innen 12.00 (Dublin-tid) pa den Fondsvirkedagen som kommer rett fgr den
andeler aktuelle Utlgpsdagen. Fondsadministratoren ma ha mottatt hele tegningsbel gpet, pa vegne av Fondet,
innen kontortidens slutt (Dublin-tid) pa den aktuelle Utlgpsdagen i den initielle tegningsperioden. Etter
den initielle tegningsperioden ma tegningsblanketter veare mottatt av Fondsadministratoren senest 09.00
(norsk tid) pa den aktuelle Verdiansettelsesdagen. Fondsadministratoren ma, pa vegne av Fondet, ha
mottatt hele tegningsbel gpet innen kontortidens slutt (Dublin-tid) pa den aktuelle V erdiansettel sesdagen.
I nnl gsningsblanketter ma vagre mottatt av Fondsadministratoren innen 09.00 (norsk tid) pa den aktuelle
Verdiansettel sesdagen. Neamere detaljer vedrgrende tegning og innlgsning av Andeler i Fondet er
beskrevet i Fondssupplementet og for ytterligere informason kan investorer kontakte UBS Fund
Services (Ireland) Ltd pa adressen som beskrevet nedenfor
Prisen per Andel og minstetegning ved den Initielle tegningsperioden er:
Kursper Andel ved
Farste emigon Minste tegningsbel gp
NOK/IAl NOK 1,000 NOK 10,000,000
NOK/I1A2 NOK 1,000 NOK 1,000,000
NOK/RA NOK 1,000 NOK 1,000
Ytterligere Fondsforvalter: Lantern Structured Asset Management Limited
viktig 1 George's Quay Plaza
informasion George's Quay
Dublin 2
Ireland
Markedsfarer og Global distributer: UBS Limited
1 Finsbury Avenue
London
EC2M 2PP
United Kingdom
Juridisk r&dgiver - Irland: McCann FitzGerald
Riverside One
Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2
Ireland
Depotmottaker: UBS (Luxembourg) S.A., Dublin Branch
1 George's Quay Plaza
George's Quay
Dublin 2
Ireland
Fondsadministrator UBS Fund Services (Ireland), Limited
1 George's Quay Plaza
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Kapitalforvalter:

Revisor:

Styremedlemmer:

Tilsynsmyndighet:

George's Quay

Dublin 2

Ireland

First Securities ASA
Fjordalleen 16

Aker Brygge

Postbox 1441 Vika

0115 Oslo

Norway

KPMG

1 Harbourmaster Place
IFSC

Dublin 1

Ireland

Jeremy Stenham

Thomas Stokes

Colm Torpey

Financia Regulator, Ireland
(www.financialregulator.i€)

Y tterligere informasjon og kopi av fullstendig Prospekt, siste &rs- og halvarsrapport kan fas (gratis) fra
UBS Fund Services (Irland) Limited p& ovennevnte adresse.




